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A. Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell’esercizio 15 20
Imposte sul reddito - 172.572 88.458
Interessi passivi/(interessi attivi) 59.503 74.245
(Dividendi)

(Plusvalenze)/minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita - -
1. Utile (perdita) dell’esercizio prima d’imposte sul reddito, interessi, dividendi e
plus/minusvalenze da cessione - 113.054 162.723

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante netto

Accantonamenti ai fondi 179.360 141.281
Ammortamenti delle immobilizzazioni 177.674 204.908
Svalutazioni per perdite durevoli di valore - 62.734
Altre rettifiche per elementi non monetari - 66.854

2. Flusso finanziario prima delle variazioni del ccn 357.034 342.069

Variazioni del capitale circolante netto

Decremento/(incremento) delle rimanenze 25.404 - 18.529
Decremento/(incremento) dei crediti vs clienti 56.201 - 206.503
Incremento/(decremento) dei debiti verso fornitori - 121.212 - 410.522
Decremento/(incremento) ratei e risconti attivi 14.753 - 23.080
Incremento/(decremento) ratei e risconti passivi - 73.102 107.115
Altre variazioni del capitale circolante netto - 707.887 2.463.932

3. Flusso finanziario dopo le variazioni del ccn - 805.843 1.912.413

Altre rettifiche

Interessi incassati/(pagati) - 59.503 - 74.245

(Imposte sul reddito pagate) 208.603

Dividendi incassati

Utilizzo dei fondi - 275.026 - 60.476
4. Flusso finanziario dopo le altre rettifiche - 125.926 - 134.721

Flusso finanziario della gestione reddituale (A) - 687.789 2.282.484




B. Flussi finanziari derivanti dall’attivita d’investimento

Immobilizzazioni materiali - 62.597 - 60.813
(Investimenti) 62.597 60.813
Prezzo di realizzo disinvestimenti -
Immobilizzazioni immateriali - 7.231 - 1.844
(Investimenti) 7.231 1.844
Prezzo di realizzo disinvestimenti -
Immobilizzazioni finanziarie -
(Investimenti) -
Prezzo di realizzo disinvestimenti -
Attivita Finanziarie non immobilizzate 5.884 -
(Investimenti) - -
Prezzo di realizzo disinvestimenti 5.884 -
Flusso finanziario dell’attivita di investimento (B) - 63.944 - 62.657
C. Flussi finanziari derivanti dall’attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Incremento (decremento) debiti a breve verso banche 760.172 - 2.217.276
Accensione finanziamenti -
Rimborso finanziamenti -
Mezzi propri
Aumento di capitale a pagamento -
Cessione (acquisto) di azioni proprie -
Dividendi (e acconti su dividendi) pagati -
Flusso finanziario dell’attivita di finanziamento (C) 760.172 - 2.217.276
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (a+ b £ c) 8.439 2.551
Disponibilita liquide al 1 gennaio 19.163 16.612
Disponibilita liquide al 31 dicembre 27.602 19.163



